Peny6auka Cpouja
BPXOBHU KACAIIMOHU CY ]
Ipes 469/2017
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Bbeorpan

BpxoBuu kacammonu cyn, y Behy cacraBjbeHOM on cyauja: np Jparume b.
CnujerrueBunha, mpencennuka Beha, bpanka Cranmha, [N'opmane Ajummunep-IlomoBuh,
3Be3nane Jlyrosan u [Ipenpara Tpudynosuha, uianoBa Beha, y mpaBHOj CTBapu TYXHOIA
AA u3 ..., ymuna ... 6poj ..., kora 3actyna Cnasuna Tomamesuh, anBokar u3 ..., yIuua ...
6poj ..., mpoTtuB Tyx)eHor ,,bb* 100 ..., ynuna ... 6poj ..., kora 3actyna agBokat CHexxaHa
bennapu u3 ..., ynuna ... 6poj ... 1 AKuMoHapcko apymrTso ,,BB“..., ynuna ... O6poj ..., kora
3actyna ['opana KoBaueBuh, agBokat u3 ..., ynmuna ... 6poj ..., paau UCIUIaTe pasiidKe Y
IIEHU aKIyja, BpeaHOCT mpeamera crnopa 674.190,00 nunapa, omnydyjyhu o peBuU3uju
TY)KEHUX H3]aBJbeHO] TpoTuB mnpecyne [IpuBpennor amenaruonor cyna Ik 1251/17 ox
26.06.2107. roqune, y ceqauiu Beha onpkanoj 26.04.2018. roxuue, TOHEO je

PEIIEIE

HE IIPUXBATA CE omiy4ynBame O W3Y3€THO] PEBU3MjU TYXEHUX H3jaBJHEHO]
npotuB npecyzae [Ipuspennor anenanuonor cyaa [bx 1251/17 o1 26.06.2107. ronune.

PeBuswnja tyxxenux ce OABAIYJE kao Heo03B0IbEHA.
Oo0pa3zumoxeme

[Ipecynom IlpuBpennor amenanuonor cyna Ihx 1251/17 ox 26.06.2017. roaune,
notBphena je npecyna [lpuspennor cyna y beorpany I1 4997/14 on 27.12.2016. ronune,
KOjoM cy oOaBe3aHM TYKEHHM Ja COJMAApHO ucmiare Tyxuony 674.190,00 nunapa ca
3aKOHCKOM 3aTe3HoM kamaroM oj 07.09.2008. roavHe W Aa My HAJOKHAJE TPOILKOBE
MapHUYHOT MOCTYIIKA.

IIpoTuB oBakBe mpecyjie APYrocTENeHor Cyla TYXKEHHM Cy y CKIaay ca oJapeadom
ynaHa 404. 3111 u3jaBuaM U3y3eTHY peBU3Hjy. Y PEBU3UJU Ce€ MCTUYE Jia je nmoOujaHa
OJUTyKa 3aCHOBaHa Ha MOTPEIHOj MpUMEeHH ojapende uimana 521. 3akoHa O MPUBPEIHUM
napymTBuMa. HikecteneHu cynoBu cy 0e3 MpaBHOT yTeMeJbeha MPOIIUPHUIN Cy0jeKTHBHE
TpaHuIle TpPaBHOCHAXHOCTH pemiewa llpuBpennor cyma y Hoom Camy P 357/2013.
Tyxenn mnpBor pena Huje OHO CTpHKAa y TOM mocTynky. OH je y THpeaMeTHOM
BaHMAPHUYHOM IOCTYNKY OMO camMO yMellad Ha CTpaHM NMPOTHUBHHKA Ipejasarada, OBJE
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TyXeHor apyror peaa. Ctora ce Mo3uBOM Ha IUTHUPAHO BAHIAPHUYHO pEIICHe HE MOXKE
KOHCTHTyHCATH 00aBe3a Ha HETrOBOj CTPAHU, HUTHU CE IO TOM OCHOBY OH Ka0 yMeIlIad MOXKe
o0aBe3aTH Ha UCIUIATy yTBpl)eHEe OTKyIHE IIeHE aKi{ja y MOCTYNKY y KOME HHUje HMao
CTpaHayKo CBOjCTBO. M3 Tor pasjora TyKEeHH MpPBOT pela ce y NpeAMETHO] NapHUIM HUje
Morao o0aBe3aTy Ha UCIUIATy YTBpeHE pasiuKke y OTKYITHOj IleHW akiuja. Ta oOaBe3a ce
HUje MOTJIa KOHCTUTYHCATH HU TpeMa TYKEHOM JApyror pena. OBo U3 TOr pasiora mITo ce
carjacHo ojpendou wiaHa 521. craB 4. 3akoHa O NPUBPEAHUM JAPYIITBUMA COJUIAapHA
OJITOBOPHOCT JPYIITBA M3BOJAW W3 JIOJIO3HOT TIOHAIIamka JAPYIITBA OJKYIHOIA, OJHOCHO
HETOBOT TNPOMyIITamka Ja ACTOHYje CpelIcTBa OTKyma Ha padyH LleHTpamHor permcrpa
XapTHja o]l BpenHocTH. TyKeHu MpBor pesia HUje OM0 YUYECHUK — CTpaHKa y BAaHIApHUYHOM
nocTynky. M3 Tor pasiora HHUje HM UMao oOaBe3y Ja OMJI0O KakBa CpeJCTBa JEMOHYje Ha
pauyH LlenTpanHOT peructpa xapTHja oJ BpeagHocTH. M3ocTaHKoM Berose ob6aBese oTnana
1 MOTYhHOCT KOHCTHTyHCama COJIMAAPHE OJIOBOPHOCTH TY)KEHHX 3a HCIUIATY pa3jIuKe
OTKYITHE IIeHE YTBpl)eHe BaHIIAPHUYHHUM PEIICHEM.

CrnenoM TUX aprymMeHara TY)K€HU Cy CTaHOBHINTA Jia TOCTOJU MOTpeda yTBphuBama
CyOjeKTMBHHMX TpaHUIA MPABHOCHAKHOCTH BAHIAPHUYHOT pEIIeHa, KAa0 W TPOIECHEe U
MacUBHE JIETUTUMAIMjEe yTeMeJhbeHe y ojapenadama unaHa 521. 3akoHa O TPUBPEAHUM
npymtBuMa. KOHKpEeTHO, CIIOpPHO je Ja JM Ce Ha OCHOBY T€ 3aKOHCKe ojpende Moxke
UCKJbYYUTH CTpaHayko ydemhe OTKynuolla aklyja y BaHIMAPHUYHOM MOCTYIKY
yTBphUBama OTKYIHE [IEHE aKllMja U 10 UCTOM OCHOBY KOHCTUTYHCATH HErOBa CTpaHauKa
MacUBHA JIETUTUMAIMja Y TAPHUYHOM NMOCTYNKY. TO Cy, 10 CTAHOBUILUTY TY)KEHUX, TUTaba
0J1 OIMIITET MHTEpPEca KOja 3aXTeBajy MPaBHO pa3MaTpame W JeIMHCTBEHO Pa3jallllbermhe 01
cTpane BpxoBHOT KacalimoHOT cya.

BpxoBHHM KacallMOHM cyld je pa3MOTPHO NpPaBHY U YHHCHHUYHY YTEMEJBEHOCT
M3HETHUX apryMeHaTa y M3y3eTHHM peBHM3HjaMa TYKEHHX U YTBPIUO Ja 3a MpUXBaTambe
OJUTy4HBama M0 KCTHM HHUCY UCITYEHCHHU YCJIOBHU MpONHCcaHu oapeaoom wiana 404. 31111.

OBakBO CTaHOBMIUTE BpXOBHOI KacallMOHOI CyJa €€ TEMEJbH Ha UMHEHULM [
W3HEeTa NUTamkba HUCY CIIOPHA Y CYJICKOj mpakcu. HampoTus, 0 kUMa NOCTOjU JeJUHCTBEHO
CTaHOBHMILTE 3ay3eTo y ojiykama [IpuBpeaHor amenanuoHor cyzaa, Koje je npuxsaheHo u
ol cTpaHe BpxoBHor kacamuonor cyaa. Jlakiie, cropHa NuTamba Cy U JUPEKTHO H
UHAMPEKTHO Ouia mpeaMer pa3maTpama U OJUlydydBama Ipell BpXOoBHMM KacalluOHUM
cynoM. Konkperno, BpxoBuu kacaumonu cyj je pememwem [Ipes 171/14 on 18.12.2014.
roguHe notepauo pemiewe IlpuBpennor anenamuonor cyaa Ik 220/14 ox 16.04.2014.
roguse. To peniewme je TOHEeTO MO M3y3eTHUM PEeBU3MjUMa UCTUX PEBHJICHATA Y KOjuMa Cy
Beh nCTHIIaHa CTIOpHA MUTamka Ha KOja Ce U cajia yKasyje.

Hakne, BpXoBHM KacallMOHM CyJA je IMTHPAHHUM pEIIEeHEM IPUXBATHO IPABHO
CXBaTamke HIDKECTENIEHUX CYJ0Ba O HHTEPBEHLMJCKOM JI€JCTBY BaHIPHUYHOI pELICHA
JIOHETOT MO MPEeAJIoTY 3a YTBphUBame 1IEHE aKlKja Y MOCTYNKY NPUHYIHOT oTKyna. Ocum
Tora, HOTBp)EHO je peliee y KoMe je OBJIe TY)KEHHU MPBOT pejla UMao CTaTyc ymelaya Ha
CTpaHM IMPOTHUBHHKA IpeJylaraya, KOju je y OBOM CIOpY TYXKEHH japyror peaa. Tume je
MCKa3aHO U MPaBHO CXBaTambe BpXOBHOT KacallmoOHOT cy/a 10 MUTamky MOCTOjamka, OAHOCHO
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HETOCTOjara CTPAHAYKOT ydenrha OJKYNHOIa akiHja y TOM MOCTynky. OTyaa ce U OBHM
pememeM ykaszyje Ha Beh n3Here aprymente y pemiemsy BpxoBHor kacamumonor cyna [Ipes
171/14 o 18.12.2014. roause.

Mehytum, nopen Beh u3HeTHX apryMmeHara y TOM pellewny, BpxoBHH KacaluoHH
Cyd OBOM IMPWJIMKOM W JIOJATHO yKa3yje Ha IMpaBHY HEYTEMEJBEHOCT PEBU3H]CKHX
aprymeHara TYKEHHUX.

HenpuxBatjpuBO je MpaBHO CXBATamkE J1a TY)KEHH TPBOT pesia Mopa OUTH CTpaHKa y
BAHIIADHUYHOM IIOCTYNKY yTBphHUBama HajBehe OTKyNHE I€He akKlHja Yy TMOCTYIKY
MPUHYTHOT OTKyNa. Y TOM IIOCTYIIKY C€ HE paclpaBiba O MOCTOjarby 3aKOHCKHX Pasiiora,
OJTHOCHO OCHOBAaHOCTH HJIM HEOCHOBAHOCTH TpEIIora OTKYIHOIA Ja ce JOHece OJuTyKa
JPYIITBa O MPHUHYTHOM OTKYITY ITPEOCTATNX aKIMja MakbUHCKUX akIpoHapa. [IpeaMeT Tor
MOCTYIIKAa je CaMO OIICHa 3aKOHWUTOCTH TIOCTYIKa YTBplema IeHe MPUHYJHOT OTKYIa
aKIMja y cKiaxy ca oapeadom uiaHa 516. 3akoHa O MPUBpPETHUM ApyIITBUMA. YTBpheHa
BHCHHA LIeHE MIPUHYAHOT OTKYIa aKllMja je carjacHo oapendu uiaHa 516. cras 1. 3akoHa o
MPHUBPEIHUM JPYIITBUMA CACTABHU JE0 OJUTYKE APYIITBA YHje Cy aKIHje MPEJAMET OTKYyIa.
CarnacHo oxapendu wiaHa 515. craB 1. 3akoHa O NMPUBPEIHUM JPYIITBUMA Ty OJUIYKY
JIOHOCH CKYIIITHHA APYIITBA a HE OTKYNWJIALl [0 YHJEM je MPEeAJIOTy MOKPEHYT MOCTyHaK
NPUHYAHOT OTKyma akmuja. OTyna ce M y BaHIMAPHUYHOM IOCTYNKY Kao IPOTUBHUK
mpejiaraya Mopa IOjaBUTH caMmo JIOHOCHJIAIl OJUTyKe KOJOM je YTBpheHa OTKYITHA IIeHa
aKIMja, a TO je IPYIITBO YHje Cy aKIM]je MpeaMeT MPUHYAHOT OTKyIa. BaHmapHuyHYU Cy7 je
oBjamrheH caMo J1a U3BPIIKA KOHTPOJIY Ja JIK je€ OJUTYKOM JAPYIITBa oApeleHa OTKyIHa IieHa
yTBpl)eHa Ha HAYUH U TOJ YCJIOBHMa MHPOMUCAaHUM ojpeadom umana 475. 3akoHa o
MPUBPEIHUM JpyIITBUMA. To je JIOrMYHA MOCIeNula HMMIIEpaTHUBHE MPUPOJE OJlpende
yrana 516. craB 1. m 522. craB 1. 3akOoHa O NPUBPETHUM JPYHITBUMA KOjUMa je
YCTaHOBJbEHA 3alITUTA MpPaBa MABHUHCKUX aKIMOHApa y MOTrJeay 3aKOHOM IMPOMHUCAHOT
MOCTYIIKa U ycjaoBa yTBphema HajBUIIE OTKYIIHE IEeHE akuuja. Y Luiby AeIOTBOPHE
3allITUTE MpaBa MAambUHCKUX AaKIMOHApa Y IOCTYIKY MPUHYIHOT OTKYyNa 3aKOHOM CYy
MpoIrcaHa MpaBuiia yTBphemwa HajBUIIE OTKYMHE IieHe akuuja. Ha Taj HauuH je 3aKOHOM
yCcTaHOBJbEHA 00aBe3a JAPYIITBA YMje Cy aKiMje MpeIMeT MPUHYAHOT OTKYyMa Ja TO MOXe
YYUHUTH caMO 10 HajBehoj OTKyNMHO] IeHH YTBpheHoj y CKiagy ca MpaBUIuMa
MpornucaHuM oApeadom wiana 485. 3akoHa 0 MPUBPEAHUM JApYyMTBUMA. To je pasnor 300r
Kora je u oApeaoom unana 521. craB 1. 3akoHa 0 MPUBPEIHUM JIPYIITBUMA YCTAHOBJHEHO
IIPaBO CBAaKOI MAamMHCKOI aKIMOHApa J1a y MOCTYNKY MPHUHYAHOT OTKyNa akifja MOXKe
IIPaBHO JIEJOTBOPHO 3allITUTH CBOjE IPaBO Ja C€ OTKYN HErOBHX akKIMja HE MOXe
U3BPIIMTH MUMO 3aKOHOM IPONMCAaHUX yCJIOBa M HauMHa yTBphHBama HajBUIIE IIEHE I10
K0jO] ce MPUHYAHU OTKYIl MOXE 3aKOHUTO chpoBecTH. M3 Tor pasnmora ce AOHETHM
pelielheM y BaHMAPHUYHOM IOCTYNKY He KOHTpOJuIle 00aBe3a ApYIITBAa Yy MOTJEay
UCIUTaTe OJNJIYKOM YTBpheHe OTKymHe IieHe, Beh ce camo moTBphyje Aa je oIIyKoM
onpeheHa OTKyMHa IleHa Aaki{ja 3aKOHUTO WJIM HE3aKOHUTO yTBpheHa. Ako ce y
BaHMAPHUYHOM TIOCTYNKY YTBPJAU Ja OJJIYKOM JpylTa ojapeleHa OTKyIHa ILieHa akKIiuja
HHUje 3aKOHUTO YTBpleHa, BaHMAPHUYHUM pELICHEM CE€ CaMO KOpUTyje HE3aKOHHMTO
yTBpheHH MamHM HW3HOC OTKYyIIHE IEeHE 10 BHCHHE HAjBUIIEr H3HOCA KOJU IpHIaja
MambMHCKUM aKIMOHAapUMa Yy CKJIQAy ca MpaBHJIUMa NMPOIMUCAaHUM oapeadoM wiaHa 475.
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3akoHa O MPUBpETHUM JApymiTBUMa. OMIyKOM BaHIApHUYHOT CyJa ce yTBplyje HajBuIIa
OTKyITHA [IEHA aKI1ja Ha JaH KaJa je Ta IIeHa oApeleHa 1 0JUTyKOM CKYNIINTHHE APYIITBA.

[Ipema ToMe, TpeMET BaHIIAPHUYHOT MOCTYIIKA j€ OJUIyKa IPYIITBA O YTBphEHO]
OTKyNHO] meHu akmuja. OTyna ce y TOM IOCTYNKY Kao MPOTHBHHK IIpe/yiarada Mopa
O3HAYMTH JIOHOCHJIAI] OJUTYKE KOja je IPEeIMET CYACKEe KOHTPOJIE, a TO je IPYIITBO YHje CY
aKIyje npeaMeT NpUHYIHOT OTKyna. OTKyNuiIal akiuja y MOCTYIKY IPUHYIHOT OTKyIa je
npejsiarad oJTyke KOojoMm ce Taj moctynak nokpehe u onpelyyje otkymnna nena akmuja. Ha
CTpaHH OTKYIHOIIA c€ KOHCTHUTYHIIE 00aBe3a Ja yTBpheHy pa3iuKy y IIEHH 10 pelIeHmy
BaHMAPHUYHOT CyJa JIETIOHYje Ha Moce0aH padyH pajd HCIUIaTe pa3liuKe y LEHH CBUM
aKlMoOHapUMa 4Mje Cy akuuje Owsie NpeaMeT NpUHyJHOr oTkyna. M3 Tor pasnora
OTKYIHJIAIl Y TIOCTYNKY NMPUHYAHOT OTKYIa aKIlfja MMa IpaBHU UHTEpEC Ja y3Mme ydenrhe y
BaHMIAPHUYHOM TIOCTYNIKY y KOME€ CY/ BpIIM KOHTOPIY MPAaBHIHOCTH W 3aKOHUTOCTH
yTBpl)eHe OTKYITHE IIeHEe O] CTpaHe JPYIITBA. 3aTO Ce€ MPEIOTOM MakWHCKUX aKIMOHapa
KOJU 3axXTeBajy CYJCKy KOHTPOJY YTBpPhHEHE OKTyIHE II€He OJ CTpaHe IpYyIITBa Yy
BaHMIAPHUYHOM TIOCTYIIKY, 32 MPOTHUBHHUKA Tpeiarada MOKE O3HAYUTH WM JPYIITBO H
oTKynmian aknuja. Jlakie, ygenrhe OTKyMHOIAa Y BAaHITAPHUYHOM ITOCTYIIKY C€ OTpereIbyje
MpeIoroM MamUHCKUX aKIMOHAapa KOjU 3aXTeBajy CYJCKY KOHTPOJY YTBpheHEe OTKYyIHe
LeHe oJ cTpaHe Apymtsa. [logHocunan mpenjora Moke M JOIHHUJE CBE /10 3aKJbydera
pacrnpaBe NPOLIMPUTH TPEUIOT W Ha OTKYNHOLA y3 HEroB MPHCTaHAK. YKOJIHUKO CYy
MpeyIoroM 3a MPOTUBHUKE Ipeaaraya 03HaueHu U APYIITBO U OTKYIWIIAIl aKiija ucTu he
ce cMarpaTh jeHOM CTPaHKOM M3 pasjiora IITO ce 300r MpUpOAE HHUXOBOT OJHOCA
MOCTYIaK CYyJACKE KOHTpoJie yTBpheHe OTKymHEe IIeHE akildja Mopa PEeHIUTH Ha jeJIHaK
HAYMH.

IIpu Tome, HHje CHOPHO Ja OAJYKa BAHIAPHUYHOI CyJa 3aJUpe U y €KOHOMCKE
uHTepece OTKynuona akuuja. OH je y o0aBe3u Ja BaHMAPHUYHUM pELICHEM yTBpheHy
OTKYIIHY LIEHY aKI1ja UCIUIATH CBUM OCTAJIMM MambHHCKUM aKIIMOHAPHMA. 3aTO OTKYIIHJIAL]
CBaKaKo MMa MpaBHOI UHTepeca Ja y3Me yuelnhe y BaHIMApHUYHOM IOCTYIKY Y KOME ce
yIBphyje Ipyraudja 1eHa OTKyla aklidja O]l OHE Koja je yTBpheHa OJUIyKOM IpYIITBA.
Mehytum, mocrtojame TakBOI MHTEpeca OTKYNHMOLA HHMje M IHOTBPAA HEroBOI CTaryca
HYXHOT cynapHu4dapa y cMmuciy ojapende wiana 210. 3IIII. Orkynunan HHUje JOHOCHIIALL
CIIOpHE OJUTYKE O YTBphEHO] BUCHMHM OTKYyIHE LieHe akiuja. Crora HU MPEUCIUTUBABE Te
OJUTyKE y BaHIIAPHUYHOM IIOCTYIIKY HHU]J€ YCIOBJBEHO CTpaHAuuM yyemheM OTKYyNUoIla Kao
HY)KHOI CyllapHHYapa ca JOHOCHOLIEM OCIIOPEHE OJUIyKE. Y TOM IMOCTYNKY OTKYIHJIAL,
carimacHo onpendu umana 219. 3IIII, moxe y3ern yuemhe kao ymemiay ca NpaBHUM
MI0JIO’KAjeM jeIMHCTBEHOI CylmapHUYapa Ha CTpaHM JOHOCHOIAa OCHOpEHE OJAJIYKe, a TO je
JpYUITBO YHje Cy aKlMje MpeaMeT NpUHYAHOr oTKyna. Ha Taj HaumH ce Ha CTpaHH
OTKYNHMOIla KOHCTUTYMILIE NpaBO Ja Mpely3uMa M IPOLECHE pajame Koje je IPYLITBO
nponycTuiio fga mpenysme. OcuM Tora, OH je Kao ymellad ca MpaBHUM MOJIOXKajeM
JEIMHCTBEHOT CylmapHU4apa oBiamheH M a U3jaBH CBE MpPaBHE JICKOBE U y CIIydajy Kajaa
0e3 cBOje KpHMBHIIE HHje YYECTBOBAO Y BAaHAMPHUYHOM MOCTYNKy. MehyTum, U y Tom
cllyyajy BaHIApHUYHO peIlIeHke M0 YTBpH)EHOj IIeHM akifja MOKe TJacUTH CaMo Ha
JPYUITBO Kao MPOTHUBHHMKA mpeanaraya. OBO je M3 pas3iora IITO c€ MPaBHU HHTEpeC
OTKYNHOIIA y MOTJIEY JIOHOIIeHa TOT pelleha UCHPIJbYje BEeroBUM yuelheM y MmocTynky
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y CBOJCTBY yMellladya ca TPaBHUM IIOJIOKajeM jEeAMHCTBEHOT CymapHu4Yapa. AllM, TO HE
3HAYW JIa OTKYIHJIAI 300T TOT CTHYE M CBOJCTBO CTpaHKE y MOCTynKy. Hampotus, U y Tom
Cllyyajy OH UMa caMO CBOjCTBO yMellIaya, a He M CTpaHKe — MPOTHBHUKA Mpejjiarada. 3aTo
he ce n y 1OHETOM BaHNapHUYHOM peElIeHY 3a NPOTUBHUKA Ipeajgaraya O3Ha4YUTH Camo
JPYIITBO 4YHja C€ OJIyKa O BUCUHU YTBphEHE OTKYIHE IIEHE NPEUCIUTYje OJ CTpaHe
BaHITAPHUYHOT cyna, 0e3 003upa mTo he To pememe mpousBectu oapehena npaBHa iejcTpa
U IIpeMa OTKYIIHOIy Kao yMelllady Ha CTpaHU IPYIITBaA.

VYdemrhe oTKynwona y BaHMAapHUYHOM IIOCTYNKY Kao HYXHOT CylapHHYapa ca
JIPYIITBOM 4YHje Cy aKIHje MpeAMET MPUHYAHOT OTKYIa HEMa IMPaBHO YTEMEJbEHEe HU Y
TBP/IGY J1a C€ BaHIMAPHUYHHUM PEIICHEM JIOHETHUM Y TOCTYIKY CIPOBEACHOM 0e3 yderrha
OTKyIIHOIla HMCTOM HE3aKOHUTO KOHCTUTyHIIEe o0aBe3a. TakBa TBpIma je€ MPaBHO
HeyTeMeJbeHa, jep OCHOB o0aBe3e OTKYyNHOlla HHje pEIIeHhe BAaHMApHUYHOI CyAa II0
HAJBUIIO] OTKYIHO] LIEHM akiuja, Beh je TO oJulyKa JpyIITBa YMje CY aKIHje MpeiaMeT
otkyma. Kama ce y BaHMapHUYHO TOCTYNKY YTBPJAW Jia OJIYKOM JPYIITBA yCTAaHOBJhEHA
OTKYITHA 1I€Ha aKIfja HUJe 3aKOHUTO YyTBp)eHa BaHMAPHUYHUM pEIICHEM CE CaMO BpIIU
KOpEeKIIMja Tako YTBpHEHOT HM3HOCA [0 BHCHHE HajBHINE IIEHE yTBpheHe y cKiamy ca
3aKOHOM IPOMHMCAHUM YCIOBHM. Y TOM cllydajy ce oapeadom wianom 521. craB 4. 3akoHa
0 MPUBPEIHUM JPYHITBUMA YCTaHOBJhaBa 3aKOHCKa 00aBe3a OTKYNHOLA Ja y CKIady ca
yTBpheHoMm BehoM BpenmHoIThy 1eHe akiuja OJJIYKOM Cy/la M3BPIIU JCTIOHOBAKE PA3IHKE
ca mpunaaajyhoM 3aTe3HOM KamMaTroM Ha padyH lleHTpamHor perucrpa XapTuja o]
BpeIHOCTH y poKy o1 30 maHa oj] JaHa MPAaBHOCHAXHOCTHU CYACKe oiiyke. [lakie, 3akoHOM
j€ KOHCTUTyHCaHa 00aBe3a OTKYIHOIla J1a TIOCTYIH TI0 OJUTYIIH Cy/a KOjOM je YTBpheHo aa
OJIIYKOM JpYyHITBAa HHUjEe 3aKOHUTO ojnpeheHa OTkymHa IeHa akuuja. To 3HauM ga ce
OTKYIUJIAll 3aKOHOM O0aBe3yje Ha HCIUIaTy OTKYMHE LieHE aKI{ja Mo OJUIyLM Cyla 3aTo
HITO je OJUTYKOM JpYyIITBa HE3aKOHUTO YTBpl)eHa HUKa OTKYIHA 1IeHa akuuja. Ha Taj Hauun
3aKOHOM C€ yCTaHOBJbaBa JACIOTBOPAH MEXaHM3aM 3alITUTE MalbUHCKUX aKiuoHapa. thume
ce crnpeuyaBa MoryhHocT BehHMHCKOT akIMOHapa Ja Kao OTKYMHJIAIl OJJIYKOM JIPYIITBa
MIPUCHIIM MabUHCKE aKI[MOHApPE Ha OTKYIl HHXOBUX aKIMja MO IEHU Koja HUje 3aKOHUTO
yrBphena. M3 tor pasziora je 3aKOHOM KOHCTHUTyMCaHa W o0aBe3a OTKYMHUOIla Jja YMECTO
HE3aKOHHUTO yTBpl)eHEe BUCHHE OTKYIHE LIEHE aKIlMja MambUHCKUM aKIMOHapHuMa UCIUIaTH
LIeHy Koja je yTBpheHa oaiaykoM cyaa y ckiaay ca ojapeabom umaHa 516. 3akoHa o
npuBpenHuM ApymTBuMa. CTora je MpaBHO HENPHUXBATJbMBA U PEBU3UJCKA TBPAKA Ja
OTKYINUJIAll MOXK€ OMTH MacHBHO JIETUTUMHUCAHA CTPAaHKa Y MApHUYHOM TOCTYIIKY CaMoO y
cllyyajy Kaja je OMo CTpaHKa M y BaHIAPHUYHOM IIOCTYIIKY Y KOME je JOHETa OJUIyKa O
OTKYNHO] IIeHu akiuja. OTKynuial Moxe OMTH CTpaHKa y BaHIAPHUYHOM IOCTYIIKY, ajlid
HEroBO CTpaHayko yyemhe y TOM IMOCTYNKY HHje HU oOaBe3Ho. Crora je ydveurhe wiu
u30CcTaHak yyemha OTKyNMOIla Yy BaHIMAPHUYHOM IIOCTYNKY Oe€3 3Hadaja 3a OILEHY
MI0CTOjara HEroBe MAaCHUBHE JISTUTUMALIMje Y MapHUYHOM MocTynky. [TapHuyHM nmocrtymak
ce mokpehe M3 pasnora mITO OTKyNMJAll HHUje UCIIYHHO 3aKOHCKY 00aBe3y na o0e30enu
UCIUIATy II€HE aKluja yTBpheHe BaHMApPHUYHUM peIleHmeM. 3aTo Cy carjacHoO OApendu
yrnaHa 521. craB 5. 3akoHa O NMPHUBPEIHUM APYUITBUMA OTKYMWJIALl M JPYIITBO YHje CY
aKIyje npeaMeT MPUHYIHOT OTKYNa COJMIApHU AYKHUIM 3aKOHCKE OOJHraluje ucriaTe
pasnuKe IeHe yTBpheHe BaHMapHUYHUM peliewmeM. V3 Tor pasziora cy OTKynuial M
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JPYUITBO U MAaCUBHO JICTUTUMHUCAHA CTpaHaKa y MapHUYHOM IOCTYIKY Koju ce mokpehe
300T HEU3BpIICHa HIUXOBE 3aKOHCKE 00aBese.

OcuM y HaBeJIeHOM, MIPABHO je HEMPUXBATIFUBA PEBHU3H]CKA TBP/AHA O HEIIOCTOjambY
3aKOHCKOT OCHOBA 32 MHTEPBEHIM]CKO JEjCTBO OJIYKE BAHIAPHUYHOT Cyda O OTKYITHO]
nenn aknuja. OBO U3 pasiiora IITO ce UCIUIaTa [eHe Y MOCTYNKY NPUHYTHOT OTKYyIIa aKIuja
BPIIU CXOJHOM IPHUMEHOM 3aKOHCKHX OJIpeIOM O MCIUIATH HecarjacHuX akiuoHapa. To je
M3PUYUTO TPOMHUCAHO ojpeadoM unaHa S515. craB 1. 3akoHa 0 MPHUBPEIHUM APYIITBUMA.
Crora ce carimacHo oapenoOu unana 476. ctaB 4. 3akoHa O MPUBPEIHUM JPYILITBUMA U Y
MOCTYINKY TPUHYJHOT OTKYIa aKifja KOHCTHTYHIIE HHTEPBEHIHUJCKO [EjCTBO OJUTyKE
BAHIIAPHUYHOT Cy/a O yTBpheHoj oTkynHoj neHu. Ocum Tora, u oapeadom wiana 521.ctas
5. 3akoHa O MPUBPETHUM JIPYLITBUMA j€ U3PUUUTO MPOIMUCAHO JIa 3aXTEB aKIIMOHApa 4uje
Cy aKmmje Ouie mpeaMeT OTKYIa 3a MCIUIATy pa3linke yTBpeHe BaHIMAPHUYHUM PEUICHEM
3acTapeBa y poKy oj 3 TOOWHE O] JaHa MPAaBHOCHAKHOCTU Te CYJCKE OJUTyKe. Je3mduko
3HaYeHE OBE ojpende je jacHo. OHo ymyhyje 1a ce CBakH 3aXTeB aKI[MOHAapa 3a HUCIUIATy
pas3irKe IeHe TeMeJbH Ha MPETXOJHO JOHETOM IPaBHOCHA)KHOM BAHITAPDHHYHOM DPELICHY
KOjuM je yTBpheHa OTKymHa IeHa. Tume ce W OBOM 3aKOHCKOM OJpen0oM ITUPEKTHO
YCTaHOBJhaBa HWHTEPBEHIMJCKO [IEjCTBO TPABHOCHAXHOT BaHMApHUYHOT peliemka Y
OTKYITHO]j IICHH aKIIHja.

Cnenom pedeHor, BpxoBHU KacalluOHHM CyJ je Halllao Ja PEeBU3UjE TYKEHUX HE
ucnymanajy yciaoBe u3 uinana 404. 3IIIT ga 6m ce mo wuma omryuuBaigo. OcuM ToOra,
peBH3Mja TY)KEHUX HE HCTyHaBajy HU ojapenoom wiana 403. ctaB 3. 3akoHa O MAPHUYHOM
MOCTYIKY IPOTMKCAHE YCIOBE 32 lbUXOBO pa3Marpame rnpej BpXoBHUM KacallMOHUM CYJIOM.
3ato cy Ha Temesby oxapende uwiana 413. 3IIII peBusmje TyKeHHUX 0J0adeHE Kao
HEI03BOJbEHE.

IIpencennuk Beha — cynmja
ap Aparuma b. Caujenuesuh, c.p.

3a TauHOCT OTIIPAaBKa
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