Peny06siuka Cpouja
BPXOBHMU CY ]
Ilpes 1018/2024
27.02.2025. ronune
Beorpan

BpxoBHu cyx, y Behy cactaBibenom o cyauja: bpanka Cranuha, npeacennuka Beha,
Tarjane Mwspym, Tatjane Markosuh CredanoBuh, Tarjane Dypuma u Mupjane
Anppujamesuh, wianoBa Beha, y BAHIapHUYHOM MOCTYIIKY IO Mpeuiory npepiarada: AA u3
... , uiju je myHomohnuk Anekcannap bjeno6aba, anpokary ..., bbus ..., 3. BBuz ... , 4. I'T
u3 ..., unju je nynomohnuk Muom [1aBnosuh, ansokaty ..., 5. A u3 ..., 6. bbuz ..., 7. EE
n3..,8. KKu3..., 99 MMu3...,10.Ju3...,11. KKwu3 ..., 12. J1JIus ..., 13. JbJb us3 ..., 14.
MMu3...,15.HHwus ... 16. bbb u3 ..., 17. OO u3 ... uza noxk. I1I1, 18. PP u3 ... uza nok. CC,
19. TT u3 ... uza mok. 'R, 20. YY u3 ..., 21. @D u3 ... u22. XX u3 ... , YHju je myHOMOhHK
Brnagumup I'. IlepoBuh, amBokar y ... , IpOTHUB mpoTuBHHMKA mpeanarada; 1. JJOO 3a
MOJBOIIPUBPEIHY TNPOU3BOABKY ,XepuerosuHa PaBau TomosmoBany u 2. JJOO ,Pana“
3pemanut, yuju je myHomohHuk Munana Koszomapa, agBokaT y ... , paaud yTBphuBama
BPEIHOCTH aKIivja, ojurydyjyhu o peBH3Wjama Tpeiaraya W NPOTHBHUKA Mpeijiaraya,
13jaBJbEHUM IPOTHUB pemema [IpuBpeanor anenaunonor cyna 2I1sx 281/23 on 14.09.2023.
ronuue, y cennunu Beha oaprxkanoj 27.02.2025. ronunae T0HEO je

PEIMEBE

OIABAIYJE CE pesusuja npotuBHuka mnpemiarada OO ,Pana“ 3pemanun
u3jaBJbeHa MPOTHUB pemewma [IpuBpenHor anenanuonor cyna 2ITex 281/23 ox 14.09.2023.
rOJMHE, Ka0 HEJ03BOJbEHA.

JNO3BOJbABA CE oanyuuBame 0 IOCEOHUM peBU3MjaMa Ipejjiaraya u NpoTUBHUKA
npeiarada JIOO 3a mosbONpHUBpeAHY NPOU3BOABY ,,XepueroBuHa“ PaBuu Tomososar
13jaBJbEHUM IPOTUB peliewa [IpuBpeanor anenaunonor cyaa 2I1sx 281/23 on 14.09.2023.
TOJIMHE.

JEJIJUMUYHO CE YCBAJA peBu3uja mnporuBHuMKa mnpeanarada JJOO 3a
MOJLONIPUBPEIHY TMPOU3BONKY ,,XepuerouHa PaBum Tomomosar, [IPEMHAYYJE CE
pemewse [IpuBpennor anemanuonor cyna 2[1ex 281/23 on 14.09.2023. rogune y craBy |
uzpeke Tako mto ce YTBPBYJE Bpennoct 1 (jeane) akiyje o3nake ... kod: ..., ... broj:...)
u3nasaorna A/l 3a mosronpuBpeHY MPOU3BOABY ,, XeplieroBuHa Pasuu Tomonosarl y usHocy
ox 960,10 qurapa, a OJABMUJA CE npeior 3a yrBpheme BpeqHocTy 1 (jeHe) akIyje 03HaKe
.. kod: ..., ... broj: ...) m3naBaoma A/l 3a NoJbONPUBPEIHY IPOU3BOAKY ,, XeplieroBuHa’ PaBHU
TomnonoBan npeko yrBphenor msznoca ox 960,10 aunapa u OJABUJAJY CE peBusmja
MPOTUBHUKA TIpeljiarada U peBH3Wja Mpejsiarada M3jaBJbeHe MPOTHB pelnewma [IpuBpenHor
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anenaronor cynaa 2IIsx 281/23 ox 14.09.2023. roaune y mpeoctaioM Aeny craBa | u craBa
IV uzpeke.

CBaka cTpaHKa CHOCH CBOj€ TPOIIKOBE PEBU3H]jCKOT MOCTYIIKA.

OO0pasaoxeme

[TpuBpenanu cyn y 3pemanuny je poneo pemewme P 1/2023 nana 13.04.2023. ronune
KOjUM je y TIPBOM CTaBy U3pEKe YTBPKO BpeanocT 1 (jeane) akuuje o3Hake ... kod: ..., ... broj:
... ) u3gaBaona A/l 3a mOJEONPUBPEIHY MPOU3BOAKY ,,Xepieropuna™“ Papuu Tomonosar y
usHocy o 1.092,30 nunapa, a kKoje cy Oujie mpeaMeT NPUHYTHOT OTKYIa; y APYrOM CTaBy
u3peke oadanuo npemor npepiarada AA us3 ... mogaet npotus JJOO ,,Pana“ 3pemanun, Kao
HEI03BOJBCH U y TpeheM cTaBy M3peke Ope/Ino /1a CBaka CTPAHKA CHOCH CBOj€ TPOIIKOBE.

Pememem P 1/2023 o 23.06.2023. rogune [IpuBpennu cyn y 3pemanuny je TOIyHHO
pememse Tor cyaa P 1/2023 onx 13.04.2023. roaunHe Tako 1ITO je, h3a IPBOT CTaBa U3PEKe 10430
CTaB KOJMM j€ TIPEKOo yTBpheHor n3Hoca Bpeanoctu 1 (jeane) akuuje o3nake ... kod: ..., ... broj:
... ) m3maBaoria AJl 3a MoJbONPHUBPENHY MPOU3BOILY ,,Xepieropuna’ PaBuu Tormososall o
1.092,30 nunapa, koje cy Ouie nmpeaMeT MPUHYIHOT OTKYIIa, MPEIore 0JI0M0, T€ OJIPEINO J1a
CTaB JPYTH U3pEKe peliema nocraje craB Tpehu, a craB Tpehu u3peke periema nocTaje cTaB
YeTBPTH.

[TpuBpennu anenamuonu cyn je pememeM 211k 281/23 on 14.09.2023. roaune, y |
CTaBy U3peKe MPENHAuno pellewne NpUBpenHor cyna y 3pewanuny P 1/2023 on 13.04.2023.
roJuHe, JONymeHo pemewmeM llpuBpennor cyna y 3pewanuny P 1/2023 ox 23.06.2023.
TOAMHE y CTaBOBHMMA MPBOM, APYIrOM U YETBPTOM H3pEKE TAKO ILUTO j€ YTBPJIUO BpeaHOCT |

(jemue) akmwmje ... kod: ..., ... broj: ... ) mzmaBaona AJl 3a mOJHONPUBPEIHY MPOU3BOIHY
,Xepueropuna“ Pasau Tomonosar y usHocy o1 2.839,56 nunapa; o610 mpejior 3a yTBpheme
Bpennoctu 1 (jemue) akmuje ... kod: ..., ... broj: ... ) uzmaBaoma AJl 3a MOJHONPHBPEIHY

MPOU3BOIY ,,XepueropuHa PaBuu TomonoBary mpeko yrBpheHor usHoca oxa 2.839,56
nuHapa; oOaBe3ao mpoTuBHUKa npepiarada JJOO 3a MOJbONPUBpPEAHY MPOU3BOHY
,XepueropuHa Paau TormonoBar na npearayuMa COMHIapHO MIaTH TPOIIKOBE MOCTYIKA
y uszHocy oa 990.730,00 nuHapa ca 3aKOHCKOM 3aT€3HOM KaMaToM Oj] JaHa W3BPIIHOCTH
oJulyke N0 KoHauyHe ucmiare; y |l craBy m3peke ykuHyo peuiewme IlpuBpennor cyma y
3pewmanuny P 1/2023 ox 13.04.2023. roauHe, 10MyHEHO pememeM uctor cyaa P 1/2023 on
23.06.2023. ronuHe y craBy Tpehem u3peke (kKojuM je oadadeH mpeior mpeiarada AA
npotuB J1OO ,,Pama“ 3pewanun); y craBy Il u3zpexe oaomo xandy AA ka0 HEOCHOBaHY U
noTBpauo pemiewe [Ipupennor cyna y 3pewanuny P 4/2020 o 30.10.2020. ronune y apyrom
cTaBy u3peke (kojum je mpemior npesrarada AA nporus ,,Pana“ 100 3pewmannd ondaveH
Kao Heno3BoJbeH), U y IV craBy m3peke oGaBe3ao mpoTuBHHMKa mpemiarada JJOO 3a
MOJHONIPUBPENHY TPOU3BOAKY ,,XepueropuHa PaBuu TomosoBaly ga mpepjiaraynma
conuaapHo miatu u3Hoc o 60.000,00 tnHapa Ha ©ME TPOILIKOBA APYTOCTENEHOT OCTYIKA Ca
3aKOHCKOM 3aT€3HOM KaMaTOM OJ1 JaHa U3BPIIHOCTH OJJIYKE /10 KOHaYHE UCIIaTe.

[IpoTuB HaBeJEHOI MPABHOCHAXXKHOT pelIeHka JOHETOr Yy JPYroM CTeleHy,
OmaroBpeMeHe moceOHE peBH3HWje, MO3MBOM Ha oapendy umana 404. craB 1. 3akoHa o
MapHUYHOM TIOCTYTIKY, W3JaBHJIA Cy CBH MpeJyiaradd, KOjuM ToOWjajy pelieme KOjuM je
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00MjeH TpemJIorT Ipeajiarada 3a yrBpheme BpeIHOCTH akiuja ,,XepreropuHa“ AJll y memy
npeko yrBphene BpennocTu on 2.839,56 nuHapa, U y ey OIyKe O TPOIIKOBUMA TOCTYIIKA,
a ¥ MPOTUBHUIIM TIpeJIaraya, KOju peBU31jOM MO3UBOM Ha oapende wiana 404. u 403. 3akoHa
0 MapHUYHOM MOCTYIKY M00Hjajy MPaBHOCHAYXKHO PEIICH-E TIOHETO Y APYrOM CTENEHY Y AeTy
y KoMe je onpehena BpeaHoct akiyje, y ctaBy |, |1 uy craBy IV, y aeny omnyke o TpomkoBuma
MOCTYIIKA, U MPeJlarayy ¥ MPOTUBHUIIM MTpeJyIarada 300T NOrpelIHe TPUMEHe MaTepUjaTHOT
rpasa.

PeBusnja mporuBHuka mnpemiaarada J[OO ,Panma“ 3pewmanuH je HEI03BOJbCHA.
[IporuBHUK mpemnaraya noduja apyrocreneHo pememe y crapoBuma |, 1l u IV. CraBom I
U3peKe JAPYrocTeneHor peuiema noTBpheHo je peuiewe [IpuBpentor cyna y 3pewmanuny P
4/2020 01 30.10.2020. roguHe y APYroM CTaBy U3PEKe, KOJUM je 0J10adeH MPEIOT Mmpeiarada
AA npotus JI0O ,,Pana‘ 3pemanu kao IpOTUBHUKA Mpejuiarada, Kao He103BOJbEH, jep ce He
panu o meroBuMm akijama. Tume /100 ,,Pama* 3pemanud HUje CTpaHKa y MOCTYIKY, Ta je&
peBU3Hja TOT MPOTUBHHUKA Mpeaiaraya Hel03BoJbeHa 1o oapeadu unana 410. cras 2. tauka 1.
3aKoHa O MAPHUIHOM TIOCTYIIKY U 0J10a4eHa je 1o oapeaou wiaHa 413. uctor 3akoHa.

BpxoBHHE CyJ je MCIUTAO pasiiore 3a M3y3eTHY J03BOJHEHOCT PEBH3Hja KOjE UCTUIY
OoCTajy PEBUICHTH U OIJIYy4YHO Ja JO3BOJIM OJJIYyYHMBamkE O MOCEOHMM peBH3UjaMa, paau
yjeHadaBama Cy/ICKe paKkce, IpuMeHoM ofpenada wiana 404. cras 1. u 2. y Be3u wiana 420.
craB 1,2 u 6. 3akoHa O NApHUYHOM IIOCTYIKY, M y Be3u wiaHa 30. ctaB 2. 3aKoHa O
BaHIIAPHUYHOM TOCTYNKY. PeBm3uja mporuBHuKka npeprarada JJOO ,, XepueroBuna™ PaBHu
Tomonoar je 703BoJbeHa 10 openou wiana 403. cras 2. Tauka 2. y Be3u wiaHa 420. cras 1.
u 2. u craB 6. 3aKkoHa 0 TAPHUYHOM MOCTYNKY U uiaHa 30. ctaB 2. 3aKOHa O BAaHIIAPHUYHOM
MOCTYIIKY, Y 1€y Y KOME je IpyrOCTENEeHH Cy/l IPEUHAYHNO PBOCTENEHO PEIICHE U OATYyIHO
0 MpeaJIory Mpeajaraya.

BpxoBHu cyn je ucnurao nodbujaHo pememe no oapendama unana 408. y Be3u uiaHa
420. craB 6. 3akoHa O MapHUYHOM MOCTYINKY U 4naHa 30. craB 2. 3akoHa O BaHNAPHUYHOM
MOCTYIIKY M 3aKJbY4HO J]a pEBU3H]j€ NIpelaraya HUCY OCHOBAHeE, a Jja j€ peBU3H]ja IPOTUBHUKA
npeaiaraya JeIMMUYHO OCHOBAHA.

[Ipeamer o/utydrBama y HOCTYIKY je yTBphHBame BpPEIHOCTH akilMja H3/1aBaolia
MpOTUBHUKa mpepiarada AJl 3a TOJbONPHUBPEIHY NPOU3BOABY ,,XeplLeropuHa™ PaBHu
Tomnososan, y NocTynKy NpUHYIHOT OTKYIA, IO npeanory akiuuoHapa o 04.09.2018. ronune
n 07.09.2018. ronune, cxonHo uia"y 521. craB 1. 3akoHa O MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA.
[TpoTuBHMK npeanaraya ,,XepueroBuHa““ 6Mo je OpraHu30BaH Kao aKIIMOHAPCKO APYLITBO 710
26.11.2018. ronune, a mpeaaradu (0OJHOCHO BLUXOBU MPAaBHHU MPETXOAHUIIN) U ,,Pama‘ JIOO
OunM cy ymucaHM Kao akuumoHapu. Ha TpxumuTy XapTvja oA BpeAHOCTH akmujama AJ|
L,XepreropuHa“ Pasau TomosoBall je mpoMeTOBaHO caMo jelaH JaH y Mepruoay 6 Mecemu mpe
omtyke Ckymnmrune akunoHapa 03.08.2018. ronune o mpuHyHOM OTKYMY akiuja. Ha ocHOBY
T€ OJUTYKE aKIMje mpejasaraya (OJHOCHO MPaBHUX MPETXOJHUKA IMOjeAMHUX O]l Mpejyiaraya)
OTKYIUb€HE cy Mo IeHH oj 947,15 nunapa mo akuuju, y3 oOaBelITEHEe aKIMOHApHMa O
npuHynHOM OTKymy ox 06.08.2018. roguHe na Tp)KWITHA W TPOICHEHA BPETHOCT aKIhja
u3HocHu 947,15 aunHapa no akuuju, a KisuroojacteeHa 909,20 nunapa.

3aKJbydaK je HHXKECTENEeHUX Cy0Ba J1a je MpeyIor 3a YTBphHBame BPEIHOCTH aKlidja
OJIaroBpEeMEH U Jla Cy CBM IIpeJylarayd akTUBHO JIESTUTHMHUCAHM 32 IOAHOILIEHE MIpeIora 3a
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yrBphuBame BpeaHocTH akuuja. Opnyka O NPUHYAHOM OTKYIy akifja JOoHeTa je
03.08.2018.ronune, a perucTpoBana Koja AreHuuje 3a npuspense perucrpe nana 09.08.2018.
roguHe. [lpBocreneHu cya je Ha OCHOBY Haja3a M MHUILUbEHA BEIITaKa E€KOHOMCKO-
¢uHaHCHjCKE CTpYyKe, KOjU JOKa3 je M3BEO pajud yTBphUBama TPXKUIIHE BPEIHOCTH jeHE
aknuje Ha gaH 03.07.2018. roguHe, U Ha OCHOBY JONMYHCKOT Hajlaza M MuUnUbema CepBo
Muxasp Arpoekonomuk JIOO 3pemannn o 25.08.2020. ronuHe, ca u3jallmbembUMa, YTBPIAO
Ja TIpoIeHheHa BpeaHOoCT jeaHe obwuHe aknuje Ha gadH 03.07.2018. romuHe W3HOCH IO
npurocHoj meroau JIHT — 960,10 nunapa, mo npuHOCHO] MeToAu — KanuTanu3amnuje 1.092,30
nuHapa u o Mmeroan KKB (kopuroBana KeHroBoCTBeHa MeTo1a) 772,63 nuHapa. Bemrak je
Y IO IPYTUM MeToJlaMa YTBPIUO BpeaHocT jeane akuuje Ha nad 03.07.2018. rogune, u TO 110
MeToay HeTo uMoBHHE — 3.549,45 nuHapa W 1o JUMKBUAANMOHO] MeTonu — 2.839,56 nunapa.
[IpBocTenenu cyn je MpuUXBaTHO JONMYHCKM Hala3 W MHUIUbEHme BemrTaka on 25.08.2018.
rogune. [Ipu onpenesbemy y NpUMEHU METO/IE 33 yTBphHUBame BPEIHOCTH aKIIHja MOIIa0 j€ OJ1
onpende wiana 245. u wiana 44. craB 1. u 3. 3aKoHa O MPUBPEAHUM JPYIITBHMA, T€ O]
3aKJby4Ka Jia 32 yTBphHBame [eHe akilfja Tpeda MPeTX0AHO MPOLICHUTH KaluTaj JpYyIITBa, jep
jeIHa aKIfja Mpe/IcTaB/ba EKBHBAJICHT KanuTalla (2 HE IMOBHHE JIPYINTBA), I1a HEe IPUXBAaTa 3a
aJIeKBaTHE METO/Ie MPOIICHE BPEAHOCTH aKIlHja METOJl HETO IMOBHUHE U JTMKBUAIIMOHU METO/,
Hanazehn na HUCY y CKIIady ca oapendama 3aKoHA O MPUBPEIHUM JIPYINITBAMA. Y TBphyje na
MpoLewkeHa BpeaHoCT jenHe obuune akuuje Ha maH 03.07.2018. roaune msnocu 1.092,30
IUHApa 10 MPHHOCHO] METOAM — KaluTalu3aluje, Koja BPEIHOCT j€ 3a Mpeaiarade
HajIIOBOJbHHU]A.

JlpyrocreneHu cyA HUje NPUXBAaTHO 3a IpaBWJIaH CTaB IPBOCTENEHOI CyAa O
CYINpPOTCTaBJbEHOCTH METO/Ia HETO MIMOBHHE U JIMKBUAALMOHOT METO/1a 3aKOHY O IMIPUBPEIHUM
ApymTBUMa, Oyayhu a 3akoH O NMPHUBPEAHUM APYHIITBHUMA He ojpelyje MeToje Ha OCHOBY
KOJUX C€ BPIIM IpOL€Ha BPEIHOCTH KaIllKuTala, 1a CaMMM THM HU aKluja. 3a ogadup ajeKkBaTHe
METOZIe KOJOM ce J1o0Mja CTBapHa BPEIHOCT akIifja, y HEJOCTaTKy 3aKOHOM HpPOMHMCAHUX
npaBuiIa o u300py MeTo/1a, UMajyhu y BHILy ¥ CTaB HCKa3aH y CEHTEHIIN U3 mipecyie BpxoBHor
kacanuoHor cyna IIpes 55/2018 ox 11.04.2019. ronune yrBphenoj Ha cequuuu I'pahanckor
onesbemwa o1 10.12.2019. ronune, Aa ce Tp>KUILIHA BPEIHOCT aKlija MOXKE YTBPJIAUTH caMoO Ha
OCHOBY TpOILIEHE BPEJHOCTH KaluTajla JAPYLITBA H3/aBaolld akifja, Kao U aHAJIOTHOM
pUMEHOM Ypenlde O METOAOJOTHjU 3a MPOLEHY BPEIHOCTH Kamurtajga U UMoBHHE (,,CiL.
rnacauk PC* Op. 45/01, 45/02), Te uzjamieme BelITaka y OBOM MOCTYIIKY, HAIllao je 1a je y
KOHKPETHOM CIly4ajy aJeKBaTaH METOJ 3a NPOIEHY BPEAHOCTH KamuTajga u3aaBaona Al
»XepueropuHa™ Papuu TomonoBan - JUKBUIALIMOHM METOJ, KOJUM C€ YTBphyje BpeIHOCT
KaIruTajla Ha OCHOBY HOBYAHOT M3HOCA KOjU O ce€ OCTBapWoO IMPOJajoM WMOBHHE Ha JIaTOM
TP)KUIITY Y O'PAaHMYEHOM POKY, OJJHOCHO Tosiazehu o1 MpeTHnocTaBKe peloBHE JIMKBUIAIIN]E
apymTBa. ToM MeTOIOM, OCHOBHA BpPEIHOCT KamuTajga je jeaHaka pasiumnu usMmehy
JMKBUAALMOHE BPEIHOCTH MMOBMHE MPUBPEIHOT JPYIITBA U BPEJHOCTH HETOBUX 0OaBe3a
yBehaHHX 3a TPOIIKOBE MMOCTYIIKA peloBHE JIMKBUAaLMje. Taj MeToa cMaTpa aJieKBaTHUM 3aTO
HITO je MocieIuIa IPUHY/HOT OTKYTIA aKIHja 1a JOTaAallbH aKIIMOHApH TO MpecTajy aa Oyy,
ra caMMM THUM 3a YTBphUBame BPEIHOCTH KamuTaja HUje O] 3Hayaja Jia Ju he y HapeIHOM
NepUO/ly HaBEeIEHO MPUBPEIHO APYIITBO MONH J]a OCTBApYje MPUXO/ M KOJIHUKH, jep (PaKTUUKH
3a BHUX MPUBPEIHO JAPYINITBO W TpECcTaje Ja MOCTOjH, TaKO Ja HU METOJ IUCKOHTOBAamHba
HOBUYAHHMX TOKOBa He MO)ke OuTH azexkBaraH. Ca TUX pasjiora je Hamao Ja je MpoleHeHa
BpenHoct aknuje A/l ,,Xepuerosuna“ Papau Tonomosar Ha qan 03.07.2018. roguHe y BUCHHA
on 2.839,56 nunapa, yrBplheHa TMKBUIAIIIOHOM METOIOM Kao aIeKBaTHOM, KOjOM je JJoOujeHa
CTBapHa BPEIHOCT aKIHja.
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Hu npepnarauu, Hu nporuBHuk npemarada /{00 ,,Xepuerosuna“ Pasuu Tomnonosarg
HEe IpUXBaTajy 3a IPaBUJIHE pas3jiore APYrocTENeHOr cyaa o M300py MeToja 3a MpOLEHY
TPKUILIHE BPEAHOCTH aKIMje U3/1aBaolia, IPOTUBHHUKA Mpesiaraya.

BpxoBHu cyn Takole He mpuxBara pasjore IpyrocTeneHor cyaa 3a oJabup ageKkBaTHe
METO/Ie 3a yTBpheme BPEAHOCTH aKI[1je KOHKPETHOT IPUBPEIHOT IPYIITBA 32 MPaBUITHE.

[Topeheme mnpuHYAHOr OTKyma akldja ca PEIOBHOM JIMKBHIALMjOM IPHUBPETHOT
ApYIITBA, ca acleKTa akIoHapa 4uje akKije Cy OTKYIUbEHE, HE MOXKE C€ NPUXBATUTU 3a
aJIEKBaTHO 32 MPOLIEHY BPETHOCTH aKIKja. AKIIMOHAPH Cy Paclojaraiy akifjama IpuBpeHOT
APYIITBA KOj€ OUMTIICAHO HHje Y NO3HUIMjU IPYIITBA P JIMKBHIAIM]OM, Kaj1a OM BPEIHOCT
KanuTana Tpebano yrBphuBaTi Ha OCHOBY HOBYAHOT M3HOCA KOjH OM C€ OTBOPHO MPOJAjoM
MMOBHMHE Ha JIaTOM TPXHINTY Yy OrpaHuueHoM poky. Kama Oum ce BpemHoCT KamurTajia
IPEeTIIOCTaBJballa MpeMa TaKBOj CUTYallMjH, CaMO 3aTO IITO je JOILIO IO MPHHYIHOT OTKYIa
aKIja akMOHapUMa KOj! TO TIPecTajy OMTH, Tafa Ou ce y CBaKOM CIIy4ajy MPHHYIHOT OTKYIIa
BPEIHOCT aKIyja yTBphuBaia TMKBHIAIMOHOM METOIOM, 0€3 N3y3€TKa, IITO MPUHIIUITN]EITHO
HUj€ PUXBATIHHBO.

Ca npyre crpaHe, HE MOXeE C€ NMPHUXBATHTU CTaB Ipejajarava, Ja CBaka IpOIECHA
BPEIHOCTH aKIMje OCHM HajBHIIE 110 MPUMEHEHUM MeToama (Koje rof 1a ¢y Y KOHKPETHOM
ciydajy), oMoryhyje OTKymuoly Aa akiuje APYIITBa MPUHYJHO OTKYIHU OJ MamHHCKHX
aKIMOHapa Mo [EHU KOja je 3Ha4ajHO HUKa OJ1 BPEAHOCTH aKIlHja KOjy OH MOKE J1a peau3yje.
YrpaBo je BpPEIHOCT akIMje KOjy OTKYIWJIal MOXKE Ja pealiu3yje HEMO3Hara, a IMpoleHa
BPEJIHOCTH aKIMj€ Y BaHIIAPHUYHOM IMOCTYIKY Tpeba na 00e36enu dep BpeAHOCT MPUHYTHO
OTKYIJbEHE aKIIHje, Ka0 y PEIOBHO] TPAHCAKIIU]H, PAaJId Yera je MOTpeOHO n3abpaTtu METo
Koju 00e30elyje Hajmoy3JaHu]y UHAUKAIN]Y BPEIHOCTH.

[Tonjennako, Tymauemwe Ipearaya U3HETO Y PEBU3UJU, J1a 3aKOH O MPUBPEIHUM
JPYLITBUMA 3allpaBO Cyrepullle METOAY BPEIHOCTH HETO UMOBHHE JPYIITBA, 3HAYMIa OU J1a y
CBaKOM ClIy4ajy TpeOa MPUMEHHUTH OBY METOJ]Y, IITO O MCKIJbYYMBAJIO CBAKO HACTOjambe 32
0/1a0MpOM aJIeKBaTHE METO/IE 3a MPOLIEHY BPEIHOCTH aKIIMja KOHKPETHOT JAPYIITBA, Y CBAKOM
KOHKPETHOM CJIy4ajy, IITO CE HE MOX€E NMPUXBATUTH, J€IHAKO KA0 HU JIMKBUJAIIMOHA METO/a,
HUTU OWJIO KOja apyra Kao yHUBEp3alHa, HE3aBUCHO O] KOHKPETHHX OKOJHOCTH JPYLITBA
M3/1aBaolia akIuja.

[IpernocTaBka 0 MOTHMBY TOTEHIMjaTHOT KyIIa akKldja 1a IeTOKYMHY HWMOBHHY
JPYLITBA MPOJa M0 TPKULITHUM LIeHaMa, Y KOHKPETHOM CIIy4ajy MOJbOIPUBPEIHO 3EMIBHIITE,
1 J1a TAKO OCTBApH BPEAHOCT KOjy J00Hja MPUMEHOM METO/IE HETO UMOBHUHE, Y OBOM MPEIMETY
nporemene Ha 3.549,45 nunapa, Huje npuxBaTibuBa. OBO je MpeTnocTaBKa, Koja je o0opeHa
Beh YMIEHUIIOM Ja je MPUBPEIHO APYIITBO HACTABHIIO Ja MOCTOJU (Jakje HHUje Mpojara
LIEJIOKYITHA UIMOBHHA), KOja He 00e30el)yje HyKHO (ep BpeTHOCT aKiyje Ha Kojy Ou mpucranie
o0e ctpane, Beh HajmOBOJHHM]Y MO aKIMOHApa YMj€ CE€ aKIHje OTKYIUbY]Yy, HE3aBUCHO O]I
aJIeKBaTHOCTU KOHKPETHOT METOJIa MpeMa OKOJHOCTHMA MPUBPETHOr JIPYIITBA H3/1aBaola
aKkuuja.
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BpxoBHU cyn mpuxBaTa OlLIEHY peBHAEHATa Ja ojpende Ypeade o METOAOIOTHjH 3a
MPOLICHY BPEIHOCTH KamuTajda M HMMOBHMHE HHUCY pEJIEBAHTHE, HU aJCKBaTHE 3a CXOIHY
MPUMEHY Yy NPOIEHH BPEAHOCTH aKIfja KOHKPETHOT MPUBPEAHOT IPYIITBA, y YCIOBHUMA
npuMeHe Bakeher 3akoHa O MPUBPEIHUM JAPYIITBUMA.

W3nanaxeme aleKBaTHOT METOJA 3a MPOLEHY BPEAHOCTH aKLUja KOJ MPHHYIHOT
OTKymna ojpeheHor mpuBpeqHOr APYIITBA HEMHUHOBHO BOAM H300py u3Mely pazmuuutux
METO/a y CBAKOM KOHKPETHOM CJIy4ajy. YIIPaBo carjielaBame CyACKe MpaKce Ha KOjy YKazyjy
npejiarayu y Cy/ckoj pakcH He TopskaBa Te3y Ja je jeiMHa IpaBUiIHA METO/1a MPOLIEHE OHa
KOja Jlaje HajBHIIy BPEAHOCT (Tako y pemiety [IpuBpeanor anenanuoHor cyaa [Tex 320//2017
01 30.08.2017. rogune u I1Bx 237/166 ox 15.09.2016. rogune).

[TpBocTeneHN Cyl je MPUXBATHO 3a MMPABWIAH JOMYHCKH HAla3 U MHUIJBEHHE BEIITaKa
CepBo Muxass Arpoekonomuk 100 3pewmanun oxa 25.08. 2020. roaune, ca u3jalimbembUMa, O
MPOLICH-EHO] BpeAHOCTH obmuHe akmuje Ha naH 03.07.2018. roawne, y Hampes HaBeICHUM
BpEIHOCTHMA IpeMa MPUMEHEHUM MeToJaMa, 3a KOjy OIIeHY je Jao pasiore, Koje je
JPYTOCTETICHU CY/ IPUXBATHO, MpHUXBaTajyhu 3a aeKBaTHY APyradujy METOIY OJ OHE KOjy je
0]l TOHYheHUX MPUXBATHO MPBOCTETIICHH CY/I.

VYnpaBo npeMa TOM Hajla3y U MUILbEHY, CYIPOTHO HaBOJMMAa PEBU3H]je Ipeasiaraya,
BEIITAIM Cy ce n3jacHIIM aa je npouena no JJHT meronu (1uckoHTOBarka HOBYAHUX TOKOBA)
NPUMEHJbUBA Yy KOHKPETHOM ciy4ajy (u3jammerse Ha crpanu 510 cmmca mpeamera). C
0031MpOM Ha TAaKBO M3jallllbEHhe¢ BEIITaKa y MpuxBaheHOM Hallazy W MUILBEHY, TPOU3UIA3H
3aKJby4aK Ja je OBaj METOJ NPUMEPEH KOHKPETHOM IPHUBPEAHOM JApPYUITBY, IpeMa
nHpopManrjama KojuMa je BeIITaK pacroiarao 0 KOHKpeTHoM npymTBy. [Ipema Toj metoan
npolewmheHa BpeaHocT akuuje je 960,10 aunapa.

[TpuMeHOM peneBaHTHHX 3aKOHCKHMX ojpenada, uwiraHa 521. craB 1. 3akoHa o
MPUBPEIHUM APYIITBUMA, ujaHa 516. ctaB 1. u unana 475. ucTor 3akoHa, BpEJHOCT akliuja y
KOHKPETHOM CIly4yajy yTBphyje ce y BUCHUHHU KEHHIOBOACTBEHE BPEJIHOCTH WM NPOLEHEHE
BPEIHOCTH aKIlMja yTBpheHe y CKkiIaly ca wiaHoM S1. HCTOr 3aKOHa, Ha J1aH JIOHOIIEHa OJTyKe
0 cazuBamy cenHulle. L{lutupanum ogpenbdama 3akoHa jecTe JaTo MpaBo aKIMOHApY Ha UCIUIATY
HajBHUIIIE BPEIHOCTH U3 onpende wiaHa 475. craB 1. Tauka 2. 3akoHa O MPUBPETHUM
JpYLITBUMA Ha JaH JIOHOLIECHA OIJIYKE O Ca3MBamy CEAHHUIE CKYMIUTHHE Ha KOjOj je JI0HeTa
OJUTyKa O OTKYIly aKliMja, ajli yTBpheHa aJeKBaTHOM METOAOM IPOLIEHE BPEAHOCTH aKIuja
KOHKPETHOT M3/]aBaolla, KojuMa ce o0Hja cTBapHa BPEIHOCT akiiuje. AJeKBaTHA MeToja 3a
MPOLIEHY KamnuTajla, OJHOCHO akKI{ja KOHKPETHOT MPUBPEIHOT JPYIITBA, NPOTHUBHHUKA
npemarada Ha naH 03.07.2018. rogmnHe, koja 00e30ehyje Hajmoy3maHHW])y WHAMKAIIH]Y
BPEIHOCTH, HA OCHOBY OlI€HE Hajla3a M MUIJbEHa BEIlTaka U HBUXOBOT U3jalllkberba, pemMa
NpaBUIMMa HayKe, CTpyKe M OnmrenpuxBaheHHMM MPUHLUINMA MPOLEHE W KOHKPETHUM
OKOJTHOCTHMA KOJI TTPOTHMBHHKA Tpennarada, jecre JHT meroma (quckoHTOBama HOBYAHHUX
TOKOBa), o 960,10 nuHapa, Koja je BUIIA Ol KIbHUIOBOJCTBEHE BpeaHocTH o1 909,20 nunapa.
[Tpema u3HeToM je yrBpheHa Bpeanoct 1 akiuje o3nake ... kod: ..., ... broj: ... ) uanaBaoma AJ|
3a MOJBONPUBPENHY NPOU3BOABY ,.XepuerosuHa“ Pasuu Tomososan y usHocy ox 960,10
JHapa, y KOM CMHCITY je IperuHaueHa ApyrocTenera oJuIyka, IpuMeHoM oapenoe uwiana 416.
y Be3u wiaHa 420. ctaB 1. u 2. u cTaB 6. 3aKkoHa 0 MApHUYHOM MOCTYNKY U wiaHa 30. cras 2.
3aKkoHa O BAHIAPHUYHOM IOCTYIIKY.
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[Ipema oapendu wiana 165. craB 2. 3aKoHa O MAPHUYHOM ITOCYTIIKY OJIJTY4EHO j€ O
TPOIIKOBHMA LIEJOT MOCTYIKA, TAKO IITO j€ MpeMa KOHAYHOM YCIeXy Y IMOCTYIKY OJUTyKa O
TPOILIKOBMMA MPBOCTENEHOT U JAPYrOCTENEHOT IOCTYIKA HENPOMEHEHa, JOK TPOIIKOBE
PEBHU3HjCKOT TIOCTYIIKAa CHOCH CBaKa CTpaHKa CBOj€, CXOAHOM MPUMEHOM ofpeade unana 153.
3aKoHa O MAPHUYHOM TOCTYTIKY.

Ilewenn cy HABOAW Tpeijarada M3HETH y PEBU3HJU, KOJUMa IMMOOH]ajy TPABUITHOCT
pelema 0 TPOIIKOBUMA MOCTynKa. MehyTuM, y ToM ey peliemhe He OACTYIa Of yCTa/beHe
Mpakce CyJ0Ba y UCTOBETHUM IOCTYIIIMMA, 3aCHOBAHE Ha 00Opa3jokKemy Jia je y OJHOCY Ha
MPOTHBHMKA IpeJyiarada ONpaBJaH TPOLIAK OBAKBOI' MOCTYNKAa CaMO IO MPEAJIOry jeIHOT
npejyiaraya, Koju mpeujior je U JOBOJbaH 3a 00aBe3HOCT yTBpEHE IIeHE aKIuje OITyKOM Cy/Ia
y oHOCY u3Mel)y OTKynuoma akinuja U CBUX akIOHapa YHje aKkiyje Cy IpeaMeT MPHUHYIHOT
OTKYTIA.

IIpencennuk Beha - cyauja
Bbpanko Cranuh,c.p.

3a TayHOCT OTHPaBKa
3aMeHHK ynpaBUTe/ba NUCAPHHULE
Muiaaunka Pankosuh



